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Das Geheimnis der Diversifikation

Man kann es nicht oft genug wiederholen: Bei den ob ihrer vermeintlichen
"Sicherheit" so beliebten Sparbichern ist jedenfalls eines sicher: dass Sie als

braver Sparbuchsparer real jedes Jahr Geld verlieren.

Wer ob dieser Tatsache zu Uiberlegen beginnt, wie denn vorhandene Mittel besser,
d.h. hoher rentierend investiert werden konnen, stoflt rasch auf das Instrument

Investmentfonds und die Frage, ob es denn klug sei, den ganzen zur Veranlagung




zur Verfugung stehenden Betrag lediglich in einen oder zwei Fonds zu investieren.

Entsprechend dem Anlagegrundsatz der Diversifikation sollte das vorhandene
Kapital grundsatzlich auf verschiedene Anlageklassen (z.B. Aktien, Anleihen,
Immobilien, Edelmetalle, Cash) verteilt werden - und innerhalb einer Anlageklasse

auf verschiedene Regionen, Lander und Branchen.

Ziel einer solchen Streuung ist die Begrenzung des Verlustrisikos, wobei der
risikomindernde Effekt dieser Streuung umso grofRer ist, je geringer die Korrelation
der einzelnen Titel bzw. Markte untereinander ist, je weniger abhangig voneinander

also die gewahlten Instrumente in ihrer Wertentwicklung sind.

Aus diesen Uberlegungen kann man in Bezug auf die Veranlagung in Fonds

folgende Empfehlungen ableiten:

+ Behalten Sie stets einen jederzeit verfiigbaren Notgroschen in Hoéhe von
zumindest drei Monatsnettoeinkommen auf einem taglich falligen (d.h.
ungebundenen) Sparkonto. So bleiben Sie finanziell flexibel und muissen nicht
im Falle unvorhergesehener Ausgaben eine langfristig angelegte Sparform

auflésen.

- Entscheiden Sie sich fur Investmentfonds, die lhren bisherigen Erfahrungen

und lhrer tatsachlichen Risikoneigung entsprechen.

+ Wenn Sie in Bezug auf einen Teil Ihres Vermdgens einen langeren (mind.
zehnjahrigen) Zeithorizont haben, kénnen Sie, wenn das lhrem Risikoprofil

entspricht, diesen Teil in gemischte Fonds oder Aktienfonds veranlagen.

- Wenn Sie jedoch bisher (wie der GroRteil der Osterreicher und
Osterreicherinnen) nur Sparbuch und Bausparer kennen, sollten Sie
keinesfalls mit einem Schlag all lhr Erspartes in hochvolatilen (stark
schwankenden) Asien-, Lateinamerika- oder Emerging-Markets-Fonds
anlegen. Derlei Fonds der Risikokategorie dynamisch oder gar spekulativ
(h6chste Risikokategorie) kdnnen zwar in guten Jahren Wertsteigerungen von
20, 30 oder mehr Prozent erwirtschaften, Gier war jedoch schon immer ein
schlechter Ratgeber in finanziellen Angelegenheiten, und die nachste
Borsenkrise mit einer Halbierung der Kurse aktienbasierter Fonds kommt

bestimmt.

- Die wenigsten Anleger halten ein (wenn auch nur zeitweiliges, buchmafiges)

Minus auf ihrem Depot emotional aus. Machen Sie lhre ersten Erfahrungen im



riesigen Universum der Investmentfonds daherlieber mit langjahrig
bewahrten konservativen bis ausgewogenen Fonds. Sind diese
Erfahrungen positiv, kdbnnen Sie mit einem Teil lhres Geldes immer noch

schrittweise in Fonds hoherer Risikokategorie switchen.

+ Vermeiden Sie komplizierte Konzepte mit 20 oder mehr Einzelfonds. lhr
Berater ist kein Fondsmanager; spatestens in der nachsten Boérsenkrise
ware er mit hoher Wahrscheinlichkeit mit den zahlreichen fir seine Kunden

nétigen Umschichtungen tberfordert.

- Mit einer Vermogensverwaltung im Anleihen- oder Aktienbereich erwerben
Sie ein breit gestreutes Fondsportfolio, das von einem professionellen

Fondsmanagement aktiv an geanderte Marktbedingungen angepasst wird.

- Manche Wertpapiervermittler vermitteln fast ausschliel3lich die Fonds einer
Fondsgesellschaft. Abgesehen davon: Sollte die betreffende
Fondsgesellschaft je in Schwierigkeiten geraten, missen die Kunden dieser
Produktverkaufer das ausbaden. Entscheiden Sie sich daher lieber fir einen
unabhangigen Berater, der auf die Produkte verschiedenster Anbieter

zugreifen kann.

- Vermeiden Sie dieses sogenannte Klumpenrisiko nicht nur auf Ebene der
Fondsgesellschaften, sondern auch im Bereich der Anlageklassen und der
Linder und Regionen: Es bringt wenig, wenn lhr Berater zwar Fonds von
verschiedenen Fondsgesellschaften auswahlt, lhr Geld aber ausschlielich

zum Beispiel in diversen China- oder Russlandfonds platziert.

Mein TIPP:

— Lassen Sie sich von einem unabhdngigen Berater, der die
unterschiedlichsten Anlageformen kennt und auch selbst in seinem Depot hat,
ein individuelles Veranlagungs-Konzept erstellen, das sowohl lhre Ziele und

bisherigen Erfahrungen als auch Ihre Risikoneigung bericksichtigt.

— Achten Sie auf ausreichende Streuung des zu veranlagenden Betrages -
sowohl auf der Ebene der Anlageklassen (insb. Aktien, Anleihen, Immobilien,

Edelmetalle, Cash) als auch auf der Ebene der Regionen, Lander und Branchen.

— Prifen Sie in regelmaRigen Abstanden die Entwicklung der gewahlten Fonds
und nehmen Sie, falls erforderlich, entsprechende Anpassungen lhres Portfolios

vor.



Mit freundlichen Grif3en,
Dr. Volkmar Hiebinger

Unabhangiger Finanz-Coach

P.S.: Wenn Ihnen dieser Newsletter gefallt, kénnen Sie ihn gern an Menschen, die

an Informationen zum Thema Finanzen & Geld interessiert sind, weiterleiten.
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